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Prezentul Raport prezinta situatia fondului alternativ de investitii Capital Point Target 2045
(denumit anterior Certinvest Target 2045) la 30 iunie 2026 si evolutia acestuia in primul semestru
al anului 2026.

Informatii despre Fond, Administratorul Fondului si Depozitarul Fondului

Fondul de investitii alternative Capital Point Target 2045 este un organism de plasament colectiv
avand ca stat de origine Romania, constituit prin contract de societate fara personalitate juridica,
conform prevederilor art. 1491 - 1531 ale Codului Civil Roman si care functioneaza in
conformitate cu prevederile Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative si a Regulamentului A.S.F. nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii
alternative. Fondul de investitii alternative Capital Point Target 2045 a fost infiintat la data de
19.10.2023, avand un activ initial de 64.950,19 Lei, integral subscris si varsat la constituire de
catre investitori si are o durata nelimitata.

Fondul de investitii alternative Capital Point Target 2045 a fost autorizat prin Decizia A.S.F. nr.
145/19.10.2023 si este inscris in Registrul A.S.F. cu numarul CSCO9FIAIRD/400001. Fondul se
incadreaza in categoria F.I.A. de tip contractual diversificat (F.l.A.C.) destinat investitorilor de
retail, in conformitate cu prevederile art. 31 lit. a) din Legea nr.243/2019.

S.A.l. Capital Point S.A. a fost autorizata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara (fosta
Comisie Nationala a Valorilor Mobiliare - CNVM) prin Decizia nr. 138/06.09.1995 si reautorizata
ca societate de administrare prin Decizia nr. 4222/02.12.2003 si Decizia nr. 333/30.01.2006,
inregistrata in calitate de administrator de fonduri de investitii alternative prin Atestatul A.S.F.
nr. 40/21.12.2017 si este nscrisa in Registrul A.S.F. sub nr. PJRO5SAIR/400005/02.12.2003 si nr.
PJRO71AFIAI/400004/21.12.2017. S.A.l. Capital Point S.A. functioneaza in conformitate cu
prevederile OUG nr. 32/2012 cu modificarile si completarile ulterioare, ale Legii nr. 29/2017, ale
Legii nr. 74/2015, ale Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014 cu modificarile si completarile ulterioare,
ale Regulamentului A.S.F. nr. 10/2015, precum si ale reglementarilor emise de A.S.F. in aplicarea
legii.

Depozitarul activelor Fondului este Banca Comerciala Romana S.A. (denumit in continuare
Depozitarul), persoana juridica romana, cu sediul in Soseaua Orhideelor nr. 15D, Cladirea The
Bridge 1, etajul 2, Sector 6, Bucuresti, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.
J40/90/23.01.1991, cod unic de inregistrare 361757, inregistratd in registrul A.S.F. sub nr.
PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.

Situatiile financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii.

Distributia unitatilor
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n afara societdtii de administrare a investitiilor Capital Point S.A., care efectueazs distributia
unitatilor de fond la sediul societatii, unitatile de fond ale fondului alternativ de investitii

Capital Point Target 2045 mai sunt distribuite si prin intermediul platformei de investitii
InvestOnline.ro, dezvoltata si pusa la dispozitia investitorilor de catre S.A.l. Capital Point S.A.

Evolutia macroeconomica in primul semestru al anului 2026

Romania a inregistrat in primul semestru al anului 2026 o evolutie macroeconomica dificila,
caracterizata de stagnarea activitatii economice, persistenta inflatiei si mentinerea
dezechilibrelor fiscale si externe la niveluri ridicate.

Potrivit estimarilor INS, produsul intern brut a scazut in trimestrul | 2026 fata de trimestrul
precedent, iar in trimestrul 1l s-a mentinut aproximativ la nivelul trimestrului I. Evolutia reflecta
slabirea cererii interne, pe fondul inflatiei ridicate si al masurilor de consolidare fiscala
implementate incepand cu a doua parte a anului 2025. Comisia Europeana estimeaza pentru
intregul an 2026 o crestere economica reala de numai 0,1%.

n acest context, BNR a mentinut rata dobanzii de politici monetar la 6,50%, avand in vedere
persistenta presiunilor inflationiste, inclusiv efectele masurilor fiscale adoptate in anul 2025 si
evolutia preturilor la energie.

Dezechilibrele fiscal si extern au ramas semnificative. Potrivit Comisiei Europene, in anul 2025
deficitul bugetar calculat conform metodologiei ESA si deficitul de cont curent s-au situat fiecare
in jurul valorii de 7,9% din PIB. Pentru 2026, Comisia estimeaza reducerea deficitului bugetar la
aproximativ 6,2% din PIB si a deficitului de cont curent la aproximativ 6,9% din PIB. Ajustarea este
sustinuta de masurile de consolidare fiscald adoptate Tn perioada 2024—-2025, inclusiv majorarea
cotei standard de TVA la 21%, incepand cu 1 august 2025.

La 31 iulie 2026, Fitch Ratings a confirmat ratingul suveran al Romaniei la BBB-, ultima treapta
din categoria ,investment grade”, cu perspectiva Negativa. Agentia a evidentiat riscurile asociate
dezechilibrelor fiscale, cresterii datoriei publice si capacitatii autoritatilor de a implementa in
mod consecvent masurile de consolidare bugetara.

Potrivit Ministerului Finantelor, executia bugetului general consolidat in primul semestru al
anului 2026 s-a incheiat cu un deficit cash de 2% din PIB, in scadere fata de 3,64% din PIB in
perioada corespunzatoare a anului 2025.

Piata fortei de munca a ramas relativ stabila, insa au aparut semnale de deteriorare graduala.
Rata somajului BIM s-a situat in jurul valorii de 6%—6,3%, iar temperarea cresterii salariilor,
concomitent cu mentinerea inflatiei la un nivel ridicat, a afectat veniturile disponibile reale si
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consumul privat. Indicatorii de frecventa ridicatda au evidentiat o slabire a comertului cu
amanuntul, desi evolutia lunara nu a fost uniforma.

Leul s-a depreciat fata de euro in prima jumatate a anului 2026, pe fondul persistentei
dezechilibrelor macroeconomice si al incertitudinii politice si fiscale. Evolutia rezervelor valutare
ale BNR a reflectat atat operatiuni ale sectorului public si plati aferente datoriei externe, cat si
alte fluxuri valutare. in absenta unor informatii oficiale detaliate, variatia rezervelor nu poate fi
atribuita integral interventiilor BNR pe piata valutara.

EU developments

Graph 1: EU Economic sentiment & Employment expectations (s.a.)
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Mediul macroeconomic a ramas fragil in Europa, cu o prognoza de crestere economica reala de
doar 0,8% in 2026 pentru Zona Euro, potrivit datelor Bloomberg. Inflatia a accelerat pe parcursul
primelor 6 luni, fiind peste tinta de 2%, crestere ce a fost influentata in principal de costurile cu
energia si serviciile. Indicele PMI Manufacturing a crescut peste pragul de 50, inregistrand la
finalul S1 2026 valoarea de 51.4, aratand o imbunatatire a productiei. Tn acelasi timp, rata
somajului in zona euro s-a mentinut stabila la 6,3%, iar consumul a fost sustinut de o piata a
muncii inca solida.

Tn SUA, Rezerva Federal3 a mentinut rata dobanzii de politicd monetara in intervalul 3,50-3,75%,
invocand prudenta n contextul inflatiei persistente si al incertitudinilor geopolitice si comerciale.
Pe plan sectorial, cele mai bune performante au fost consemnate in sectorul tehnologic si
industrial, Tn timp ce sectorul imobiliar a ramas afectat de costurile ridicate de finantare.

Pe piata muncii din SUA, numarul de angajati a continuat sa fluctueze, inreigstrand pe parcursul
ultimelor trimestrului 2 din 2026 un trend descendent. Per total, rata somajului s-a mentinut pe
un trend constant si rezilient, in intervalul 4,1-4,4%, fiind un punct cheie in analiza FED privind
deciziile de politica monetara
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Evolutia pietei de capital in primul semestru al anului 2026

in primul semestru al anului 2026, pe fondul persistentei presiunilor inflationiste si al
incertitudinilor geopolitice generate de conflictul din Orientul Mijlociu, piata locala de actiuni a
continuat evolutia pozitiva inregistrata in anul anterior. Indicele BET Total Return a atins noi
maxime istorice pe parcursul lunii iunie, incheind semestrul la 78.060,87 puncte, comparativ cu
57.229,92 puncte la finalul anului 2025, ceea ce corespunde unei cresteri de aproximativ 36,4%
in primele sase luni ale anului. Evolutia a fost sustinuta de rezultatele financiare solide ale
companiilor listate, precum si de interesul investitorilor pentru principalele companii din
sectoarele bancar si energetic.

Tn ceea ce priveste integrarea pietei locale in indicii internationali, FTSE Russell a continuat
procesul de revizuire a companiilor romanesti incluse in indicii dedicati pietelor emergente. in
cadrul revizuirii din februarie 2026, actiunile Simtel Team au fost incluse in indicii FTSE Global
Micro Cap, in timp ce OMV Petrom a fost eliminata din indicii FTSE Global All Cap ca urmare a
nefndeplinirii criteriului de lichiditate. Modificarile au intrat in vigoare in luna martie 2026 si
reflectd evolutia criteriilor de lichiditate si capitalizare utilizate de furnizorul global de indici.

in prima jumétate a anului, similar cu evolutia pietei de actiuni, titlurile de stat romanesti au
inregistrat o volatilitate ridicata. Aceasta a fost alimentata de persistenta inflatiei, incertitudinile
politice si necesitatea continuarii procesului de consolidare fiscala. Randamentul titlurilor de stat
romanesti pe 10 ani a incheiat luna iunie in jurul nivelului de 6,77%, dupa ce in prima parte a
anului a evoluat intr-un interval ridicat, reflectand prima de risc asociatd Romaniei. in paralel,
deficitul bugetar s-a redus in primul semestru la 2% din PIB, fata de 3,64% in perioada similara
din 2025, indicand o imbunatatire a executiei bugetare, insa procesul de consolidare fiscala
ramane un factor important pentru perceptia de risc asupra activelor romanesti.

Pe plan extern, actiunile europene au incheiat primul semestru din 2026 in crestere, in ciuda
volatilitatii generate de conflictul din Orientul Mijlociu si de modificarea asteptarilor privind
politica monetara. Indicele STOXX Europe 600 a inregistrat o crestere de aproximativ 8,3% in
prima jumatate a anului, atingand noi maxime istorice catre finalul lunii iunie. Evolutia a fost
sustinuta de performanta companiilor industriale, financiare si din domeniul tehnologiei, in timp
ce sectorul de aparare, care a beneficiat puternic de majorarea cheltuielilor militare europene in
anii anteriori, a inregistrat o evolutie mai temperata in prima jumatate a anului.

n ceea ce priveste politica monetard, BCE a adoptat o directie diferita fatd de anul anterior. Pe
fondul presiunilor inflationiste generate de cresterea preturilor la energie, BCE a majorat in luna
iunie dobanzile de referinta cu 25 puncte de baza, rata facilitatii de depozit fiind ridicata la 2,25%,
iar rata operatiunilor principale de refinantare la 2,40%. Decizia a reflectat riscurile asociate
conflictului din Orientul Mijlociu si impactul acestuia asupra preturilor la energie. Inflatia din zona
euro a incheiat luna iunie la 2,8%, in scadere de la 3,2% in luna mai, insa nivelul ramane peste
obiectivul BCE de 2%.
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n primul semestru al anului 2026, actiunile americane au avut, de asemenea, un parcurs pozitiv,
dupa un inceput de an caracterizat de volatilitate ridicata. S&P 500 a inregistrat o crestere de
aproximativ 9,5%, in timp ce Nasdaq 100 a avansat cu aproximativ 19,9%, evolutia fiind sustinuta
in principal de companiile din tehnologie, semiconductori si infrastructura destinata inteligentei
artificiale. Indicele PHLX Semiconductor a inregistrat o performanta exceptionald, de aproximativ
101% in S1 2026, reflectdnd accelerarea investitiilor in infrastructura Al si cererea ridicata pentru
cipuri de ultima generatie.

Principalii factori care au marcat evolutia burselor in primul semestru au fost:

Tarifele comerciale — Politica comerciala a administratiei Trump a continuat sa genereze
incertitudine asupra perspectivelor economice globale si asupra lanturilor de aprovizionare, insa
impactul asupra pietelor a fost partial compensat de rezultatele financiare solide ale companiilor
si de investitiile masive in infrastructura de inteligenta artificiala.

FED & Conflictul din Orientul Mijlociu— Rezerva Federala a mentinut rata dobanzii de referinta in
intervalul 3,50%-3,75% in cadrul sedintei din luna iunie, in conditiile in care inflatia se mentine
peste obiectivul de 2%, iar conflictul din Orientul Mijlociu genereaza presiuni suplimentare
asupra preturilor la energie. FED a subliniat ca activitatea economica ramane rezilienta, insa
incertitudinea privind evolutia inflatiei si a pietei muncii limiteaza spatiul pentru o relaxare rapida
a politicii monetare.

BCE — Banca Centrald Europeana a schimbat directia politicii monetare in S1 2026, dupa ciclul de
relaxare monetara din 2025. in luna iunie, BCE a majorat dobanda de referintd cu 25 puncte de
baza, rata operatiunilor principale de refinantare ajungand la 2,40%, iar facilitatea de depozit la
2,25%, ca urmare a presiunilor inflationiste generate in principal de cresterea preturilor la energie
si de conflictul din Orientul Mijlociu

Evolutia principalilor indici bursieri pe parcursul primului semestru din 2026 este prezentata in
graficul urmator:

Evolutia indicilor bursieri
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Sursa: Bloomberg

Obiectivul si politica de investitii

Capital Point Target 2045 este adresat investitorilor de retail care cauta aprecierea capitalului
investit pe termen mediu si lung care sunt dispusi sa accepte riscul de lichiditate specific
investitorilor Fondului. Acest tip de investire nu este potrivit pentru investitorii care estimeaza
necesitatea lichidarii rapide a investitiei efectuate intr-un orizont de timp relativ scurt.

Obiectivul Fondului il reprezinta obtinerea unor randamente superioare pe termen mediu si lung,
precum si limitarea treptata a volatilitatii portofoliului prin cresterea graduala a expunerii
instrumentelor financiare cu venit fix pe masura ce Fondul se apropie de data tinta (2045).

Fondul are ca politica de investitii plasarea resurselor financiare cu preponderenta in actiuni,
respectiv in ETF-uri care au ca activ suport actiuni. Alocarea activelor fiind una dinamica Tn primii
ani de investitie, cu toleranta ridicata la risc, aceasta fiind diminuata pe masura ce se apropie de
data tinta, cu reorientarea catre instrumente financiare cu venit fix, astfel incat sa se reduca riscul
investitional atunci cand data tinta se apropie.

Fondul nu investeste direct in instrumente ale pietei monetare de tipul biletelor la ordin si
efectelor de comert asa cum sunt ele reglementate in Norma A.S.F. nr. 14/2013. Fondul nu va
investi in instrumente financiare de tipul total return swap, in sensul prevederilor Regulamentului
UE nr. 2365/2015 privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si
transparenta reutilizarii.

Evolutia FIA Capital Point Target 2045

Valoarea unitara a activului net al fondului de investitii alternative Capital Point Target 2045 a
fost 188,17 Lei la 30 iunie 2026, majorandu-se cu 21,86% fata de sfarsitul anului 2026.

Evolutie VUAN FIA Capital Point Target 2045 (01.01.2026-30.06.2026)
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25.00%
20.00%
15.00%
10.00%

5.00%

0.00%
01.01.2026 01.02.2026 01.03.2026 01.04.2026 01.05.2026 01.06.2026



FIA Capital Point Target 2045

Raport semestrul | 2026

Valoarea portofoliului de valori mobiliare al fondului de investitii alternative Capital Point Target
2045 a fost 6,537,619.66Lei, ceea ce reprezinta o pondere de 92.36%% din Activul Total al
fondului.

Top 5 detineri la data de 30.06.2026

Tip instrument Emitent Simbol Po.ndere i
activul total
Unitati de fond Xtrackers MSCI World 1C. XDWD 4,88%
Unitati de fond X MSCI WORLD ENERGY 1C XDWO 2,923%
Unitati de fond iShares MSCI GLB UCITS ETF SECO 2,881%
Actiuni INFINEON TECHNOLOGIES AG. IFX 2,632%
Unitati de fond VanEck Gold Miners UCITS ETF G2X 2,355%

TOTAL 15,679%

Sursa : Capital Point

Expunerea Fondului in instrumente cu venit fix reprezinta o pondere de 9,28% din activul total,
in timp ce ponderea in actiuni reprezinta 57,927%, iar cea in unitati de fond reprezinta 25,148%.

Structura activului FIA Capital Point Target 2045 (30.06.2026)
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Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a crescut fata de 31 ianuarie 2026, de la
3,060,944.66 Lei la valoarea de 7,073,274.04 Lei la 30 iunie 2026.

Evolutia activului net — FIA Capital Point Target 2045 (31.01.2026-30.06.2026)
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Sursa: Capital Point

Evolutia activului net a fost influentata de variatia subscrierilor si rascumpararilor din perioada
primului semestru al anului 2026. Volumul subscrierilor in FIA Capital Point Target 2045 a fost de
4,132,698.79 Lei, iar volumul rascumpararilor a fost de 276,298.31 Lei. Astfel, fondul a inregistrat
intrari nete de 3,856,400.48 Lei.

Situatia veniturilor si a cheltuielilor

Veniturile totale au fost de 4.631.979Lei, iar rezultatul exercitiului a fost profit de 840.759 Lei,
in urma deducerii cheltuielilor fondului in valoare de 3.791.220 Lei. Fondul nu distribuie
veniturile, castigul din plasamente regasindu-se in evolutia valorii titlului de participare.

Valoarea contului de capital la sfarsitul perioadei de raportare este de 3.759.031 Lei,
corespunzatoare numarului de unitati de fond emise si aflate in circulatie, iar primele de emisiune
corespunzatoare acestora sunt de 3.310.774 Lei.
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Exista diferente Tn suma de (3.469) Lei intre valoarea activului net calculata in conformitate cu
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 si valoarea activului net calculata in conformitate cu Norma A.S.F.
nr.39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale
de Raportare Financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de A.S.F.
din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, care a fost folositd pentru pregatirea
situatiilor financiare.

Situatia sumelor imprumutate de fond

n perioada analizatd nu au fost realizate imprumuturi in numele FIA Capital Point Target 2045.

Managementul Riscului

Investitia Tn fonduri alternative de investitii comporta atat avantajele care i sunt specifice, cat si
riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitor, randamentul investitiei
fiind in general corelat cu riscul asumat in atingerea acestuia.

Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si
protejarea acesteia pentru investitori. Riscul este inerent activitatilor Fondului, insa este
gestionat printr-un proces continuu de identificare, evaluare si monitorizare, care este supus
limitelor de risc si altor controale.

Concentrarea indica senzitivitatea relativa a performantei Fondului la evolutii sau evenimente
care afecteaza o anumita industrie si zona geografica. Concentrarile riscurilor apar atunci cand
mai multe instrumente financiare sau contracte sunt incheiate cu aceeasi contrapartida, sau cand
mai multe contrapartide sunt implicate in activitati de afaceri similare sau activitati din cadrul
aceleiasi regiuni geografice, sau au caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de
a-si indeplini obligatiile contractuale ar fi afectata in mod similar de modificari ale conditiilor
economice, politice sau de alta natura. Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca
rezultat al termenelor de rambursare a datoriilor financiare, al surselor facilitatilor de imprumut
sau al dependentei de o anumita piata in care sa realizeze active lichide. Concentrari ale riscului
valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie neta deschisa semnificativa intr-o singura valuta, sau
pozitii nete deschise generale in mai multe monede, care au tendinta sa se modifice impreuna.

Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor, politicile si procedurile interne stabilesc limite
si mecanisme de monitorizare destinate prevenirii concentrarilor excesive si mentinerii unui grad
de diversificare adecvat politicii de investitii a Fondului. S.A.l. Capital Point S.A. stabileste,
implementeaza si mentine o politica de administrare a riscului adecvata si documentata care
identifica riscurile la care este sau ar putea fi expus Fondul, respectiv:

a) Riscul de piatd reprezinta riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piata a
pozitiilor din portofoliul Fondului, fluctuatie care poate fi atribuita modificarii variabilelor pietei,
cum ar fi ratele dobanzii, ratele de schimb valutar, preturile actiunilor;
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b) Riscul de lichiditate reprezintd riscul ca Fondul sd nu poatd lichida o pozitie intr-un termen
adecvat sila un pret apropiat de valoarea utilizatd la evaluare, fdrd a afecta semnificativ valoarea
activului net. Acesta include si riscul ca Fondul sG nu poatd onora cererile de rdscumpdrare sau
celelalte obligatii ajunse la scadentd fdrd vdnzarea activelor in conditii nefavorabile.;

c) Riscul operational decurge din caracterul necorespunzator al proceselor interne si din erori
umane si deficiente ale sistemelor S.A.l. Capital Point S.A. sau din evenimente externe si include
riscul juridic, de documentare si riscul care decurge din procedurile de tranzactionare, decontare
si evaluare desfasurate in numele Fondului;

d) Riscul de credit se refera la efectele negative rezultate din neplata unei obligatii sau falimentul
unei contrapartide. Riscul de contrapartida poate include toate tranzactiile si produsele care pot
genera o expunere defavorabild fondului si care nu fac neaparat subiectul unei activitati de
creditare;

e) Riscul de concentrare reprezinta riscul de a suferi pierderi din distributia neomogena a
expunerilor fata de contrapartide sau din efecte de contagiune intre debitori sau din concentrare
sectoriala (pe industrii, pe regiuni geografice etc.);

f) Riscul de durabilitate reprezinta un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de
guvernanta care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv
sau potential, asupra valorii investitiei.

S.A.l. Capital Point S.A. evalueaza, monitorizeaza si revizuieste periodic caracterul adecvat si
eficienta politicii de administrare a riscului si notifica A.S.F. orice modificare importanta a politicii
de administrare a riscului.

In activitatea investitionald, recomandam investitorilor s ia in considerare faptul ca
performantele anterioare ale fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.

Remuneratii

Exercitarea drepturilor de vot si evaluarea practicilor de guvernanta corporativa ale societatilor
in care fondurile si portofoliile administrate de S.A.l. Capital Point S.A. detin participatii reprezinta
componente ale procesului investitional.

S.A.l. Capital Point S.A. sustine principiile de guvernanta corporativa care contribuie la
administrarea responsabild a emitentilor si la crearea de valoare pe termen lung pentru
investitorii fondurilor si titularii portofoliilor individuale administrate.

Politica de implicare si exercitare a drepturilor de vot are in vedere, dupa caz:

- monitorizarea emitentilor in care sunt realizate investitii, inclusiv din perspectiva strategiei,
performantei financiare si nefinanciare, riscurilor, structurii capitalului, impactului social si de
mediu si guvernantei corporative;
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- exercitarea drepturilor de vot si a altor drepturi aferente instrumentelor financiare detinute;
-comunicarea cu partile interesate relevante;

-prevenirea, identificarea si gestionarea conflictelor de interese efective sau potentiale legate de
activitatea de implicare si exercitarea drepturilor de vot.

S.A.l. Capital Point S.A. analizeaza oportunitatea exercitarii drepturilor de vot in special in
urmatoarele situatii:

1. detinerea agregata a fondurilor si portofoliilor individuale administrate depaseste 1% din
drepturile de vot sau din capitalul social al emitentului;

2. natura rezolutiilor supuse aprobarii poate avea un impact semnificativ asupra valorii
investitiei, drepturilor actionarilor, situatiei financiare a emitentului ori asupra intereselor
investitorilor si clientilor;

Decizia de participare si modalitatea de exercitare a votului sunt fundamentate prin raportare la
interesele fondului sau portofoliu administrat. Agregarea detinerilor este utilizatda pentru
evaluarea semnificatiei participatiei si nu inlatura obligatia S.A.l. Capital Point S.A. de a analiza
distinct interesele fondurilor si clientilor in numele carora sunt exercitate drepturile de vot.

Pentru fiecare rezolutie relevanta supusa votului, S.A.l. Capital Point S.A. analizeaza, dupa caz:

e impactul asupra drepturilor actionarilor si investitorilor;

o efectele asupra situatiei financiare, profitabilitatii si perspectivelor emitentului;
e impactul asupra valorii participatiei detinute;

e respectarea principiilor de guvernanta corporativa;

o eventualele conflicte de interese;

e costurile si beneficiile asociate participarii si exercitarii votului;

e caracterul semnificativ al rezolutiei pentru strategia investitionala a Fondului.

S.A.l. Capital Point S.A,, in calitate de administrator al fondului, participa la adunarile generale
ale emitentilor din portofoliu atunci cand nivelul participatiei, natura aspectelor supuse votului
sau interesul investitorilor justifica exercitarea drepturilor aferente instrumentelor financiare
detinute.

in perioada de raportare, Fondul nu a exercitat drepturi de vot in cadrul adundrilor generale
ordinare sau extraordinare ale emitentilor din portofoliu.

Fondul nu a exercitat drepturi de vot, intrucat detinerile si/sau natura rezolutiilor supuse
aprobarii nu au indeplinit criteriile de semnificatie prevazute de politica S.A.l. Capital Point S.A.
privind exercitarea drepturilor de vot si implicarea.

Politica de vot si implicare
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Exercitarea drepturilor de vot si evaluarea practicilor de guvernanta corporativa ale societatilor
in care fondurile si portofoliile administrate de S.A.l. Capital Point S.A. detin participatii reprezinta
componente ale procesului investitional.

S.A.l. Capital Point S.A. sustine principiile de guvernanta corporativda care contribuie la
administrarea responsabilda a emitentilor si la crearea de valoare pe termen lung pentru
investitorii fondurilor si titularii portofoliilor individuale administrate.

Politica de implicare si exercitare a drepturilor de vot are in vedere, dupa caz:

- monitorizarea emitentilor in care sunt realizate investitii, inclusiv din perspectiva strategiei,
performantei financiare si nefinanciare, riscurilor, structurii capitalului, impactului social si de
mediu si guvernantei corporative;

- exercitarea drepturilor de vot si a altor drepturi aferente instrumentelor financiare detinute;
-comunicarea cu partile interesate relevante;

-prevenirea, identificarea si gestionarea conflictelor de interese efective sau potentiale legate de
activitatea de implicare si exercitarea drepturilor de vot.

S.A.l. Capital Point S.A. analizeaza oportunitatea exercitarii drepturilor de vot in special in
urmatoarele situatii:

3. detinerea agregata a fondurilor si portofoliilor individuale administrate depaseste 1% din
drepturile de vot sau din capitalul social al emitentului;

4. natura rezolutiilor supuse aprobarii poate avea un impact semnificativ asupra valorii
investitiei, drepturilor actionarilor, situatiei financiare a emitentului ori asupra intereselor
investitorilor si clientilor;

Decizia de participare si modalitatea de exercitare a votului sunt fundamentate prin raportare la
interesele fondului sau portofoliu administrat. Agregarea detinerilor este utilizatd pentru
evaluarea semnificatiei participatiei si nu inlatura obligatia S.A.l. Capital Point S.A. de a analiza
distinct interesele fondurilor si clientilor in numele carora sunt exercitate drepturile de vot.

Pentru fiecare rezolutie relevanta supusa votului, S.A.l. Capital Point S.A. analizeaza, dupa caz:

e impactul asupra drepturilor actionarilor si investitorilor;

o efectele asupra situatiei financiare, profitabilitatii si perspectivelor emitentului;
e impactul asupra valorii participatiei detinute;

e respectarea principiilor de guvernanta corporativa;

e eventualele conflicte de interese;

o costurile si beneficiile asociate participarii si exercitarii votului;

o caracterul semnificativ al rezolutiei pentru strategia investitionala a Fondului.
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S.A.l. Capital Point S.A., in calitate de administrator al fondului, participa la adunarile generale
ale emitentilor din portofoliu atunci cand nivelul participatiei, natura aspectelor supuse votului
sau interesul investitorilor justifica exercitarea drepturilor aferente instrumentelor financiare
detinute.

in perioada de raportare, Fondul nu a exercitat drepturi de vot in cadrul adunérilor generale
ordinare sau extraordinare ale emitentilor din portofoliu.

Fondul nu a exercitat drepturi de vot, intrucat detinerile si/sau natura rezolutiilor supuse
aprobarii nu au indeplinit criteriile de semnificatie prevazute de politica S.A.l. Capital Point S.A.
privind exercitarea drepturilor de vot si implicarea.

Modificari ale Documentelor Fondului

in luna martie 2026 documentele fondului au fost modificate ca urmare a schimbarii denumirii
fondului, pentru alinierea la strategia companiei de branding si repozitionare.

Modificarile efectuate in luna iunie 2026 au vizat actualizarea documentelor fondului ca urmare
a modificarilor intervenite in structura Consiliului de Administratie si a desemnarii unei alte
persoane in calitate de inlocuitor al conducerii executive.

Evenimente ulterioare

Nu au existat evenimente semnificative intre sfarsitul perioadei de raportare si data autorizarii
situatiilor financiare care sa afecteze situatiile financiare aferente semestrului | 2026.

Conducerea societatii
Conducerea Executiva care asigura administrarea societatii Capital Point S.A. este formata din:

e Sorin-Petre Nae — Director General
e Virgiliu-Pompiliu Ichim — Director General Adjunct

Sorin Petre Nae — Presedinte Consiliul de Administratie si Director General — are o experienta de
peste 20 ani in dezvoltarea afacerilor in domeniul asigurarilor si, din 2016 isi valorifica aceasta
experientad in domeniul brokerajului de asigurari, investitii si pensii, oferind solutii adaptate pietei
si nevoilor clientilor.

Virgiliu Pompiliu Ichim - Director General Adjunct - are o experienta de peste 25 de ani in
industria financiara (asigurari si pensii private). A detinut pozitii de management in care a
coordonat dezvoltarea de portofolii de asigurari din perspectiva rezultatului tehnic, a contribuit
la validarea de noi modele de afaceri bazate pe cele mai bune practici si definirea unor planuri
scalabile pentru initiative cu impact comercial sau gestionarea de strategii, procese, relatii de
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lucru, prin valorificarea caracteristicilor si solutiilor tehnice adaptate asteptarilor partenerilor de
afaceri.

Tnlocuitor al societétii, conform legislatiei in vigoare aferente sectorului pietei de capital, care a
indeplinit Tn primul semestru al anului financiar 2026, in absenta Conducatorilor Societatii
autorizati de A.S.F., toate atributiile reglementate, a fost Denisa Dimache, Manager Operatiuni
in cadrul SAI Capital Point SA, pana in data de 21.04.2026. Ulterior acestei date, functia de
inlocuitor al Conducatorilor Societatii este asigurata de Lucian Fulea, Director Operatiuni.

Consiliul de Administratie al S.A.l Capital Point S.A. exercita controlul permanent asupra
conducerii Societatii si a avut urmatoarea componenta (in decursul Semestrului | 2026):

- Sorin Petre Nae— Presedinte al Consiliului de Administratie
- Dragos Cabat - Membru al Consiliului de Administratie (pana la data de 14.03.2026)
- Andrei Gabriel Benghea Malaies — Membru al Consiliului de Administratie

Dragos Cabat — membru al Consiliului de Administratie, cu o experienta de peste 20 ani in piata
de capital si banking din Romania. Este absolvent al unui program de MBA Romano Canadian in
1995 si membru al CFA Institute din 1998.

Andrei-Gabriel Benghea Maldies — membru al Consiliului de Administratie, absolvent al FABIZ Ia
ASE Bucuresti - sectia engleza si al unui MBA la INSEAD Franta si Singapore in 2010. Are o
experientd de peste 10 ani in consultanta (McKinsey, Oliver Wyman si EY), dar si in zona de
management executiv, Tn companii din segmentul energetic (Transelectrica).

Performantele anterioare ale fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.

Sorin-Petre Nae
Director General
S.A.l. Capital Point S.A.



Situatia valorii unitare a activului net

Denumire element

Sfarsitul perioadei de raportare

Inceputul perioadei de raportare

Diferente

30.06.2026 01.01.2026
Activ net 7,073,274.04 2,372,674.15 4,700,599.88
Numar de unitati de fond/actiuni in circulatie 37,590.304113 15,365.124685 22,225.179428
Vuan 188.17 154.42 33.75

Intocmit,
SAI CAPITAL POINT SA

Nae Sorin-Petre
Director General

Simona Agache
Director Conformitate

Lucian Fulea
Manager Operatiuni




SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR F.LI. CAPITAL POINT TARGET 2045 LA DATA DE 30.06.2026

1. Valori mobiliare sau tr t pe o piata a sau pe un sistem alternativ de i e din

1.Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare

rUHUGIG 1

0 Data ultimei P n Pondere in
S sodmomes Mol Vs vdews vdews el o

s-a tranzactionat o al 0.P.C.V.M.
ALRO SA ALR ROALROACNORO 30-Jun-26 30,000 0.50 1.4150 42,450.00| 0.0042% 0.5997%
Aquila Part Prod Com SA AQ RO7066ZEA1R9 30-Jun-26 25,300 0.15 1.4500 36,685.00] 0.0021% 0.5183%
ANTIBIOTICE S.A. ATB ROATBIACNOR9 30-Jun-26 49,000 0.10 2.1650 106,085.00f 0.0073% 1.4987%
BIOFARM S A. BIO ROBIOFACNOR9 30-Jun-26 50,950 0.10 1.3700 69,801.50| 0.0052% 0.9861%
CRIS-TIM FAMILY HOLDING SA CFH ROM2TZIHW2M4 30-Jun-26 3,440 0.00 30.5000 104,920.00 0.0043% 1.4823%
Digi Communications N.V. DIGI NL0012294474 30-Jun-26 2,097 0.05 61.7000 129,384.90| 0.0021% 1.8279%
DN AGRAR GROUP SA DN RO87WI143RS1 30-Jun-26 21,850 0.20 3.6100 78,878.50| 0.0137% 1.1144%
ELECTRICA SA EL ROELECACNOR5 30-Jun-26 2,940 10.00 40.9000 120,246.00|  0.0009% 1.6988%
S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. H20 RO4Q0Z5R0O1B6 30-Jun-26 610 10.00 193.0000 117,730.00f  0.0001% 1.6633%
MEDLIFE SA M ROMEDLACNOR6G 30-Jun-26 7,915 0.25 11.8600 93,871.90| 0.0015% 1.3262%
SIMTEL TEAM SMTL RONLG8JKKYH3 30-Jun-26 476 0.20 38.9000 18,516.40| 0.0060% 0.2616%
S.N.G.N. ROMGAZ S.A. SNG ROSNGNACNOR3 30-Jun-26 6,270 1.00 15.0200 94,175.40|  0.0002% 1.3305%
S.N. NUCLEARELECTRICA S.A. SNN ROSNNEACNORS8 30-Jun-26 1,470 10.00 72.2000 106,134.00| 0.4873% 1.4994%
OMV PETROM S.A. SNP ROSNPPACNOR9 30-Jun-26 57,000 0.10 1.0600 60,420.00| 0.0001% 0.8536%
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA TEL ROTSELACNOR9 30-Jun-26 556 10.00 99.8000 55,488.80| 0.0008% 0.7839%
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. TGN ROTGNTACNORS 30-Jun-26 1,036 10.00 95.0000 98,420.00|  0.0005% 1.3905%
Banca Transilvania TLV ROTLVAACNOR1 30-Jun-26 2,570 10.00 38.8000 99,716.00| 0.0002% 1.4088%
CHRISTIAN '76 TOUR S.A. TRIP ROE1N5GQPH38 30-Jun-26 35,700 0.00 1.6600 59,262.00| 0.0165% 0.8372%
TRANSPORT TRADE SERVICES TTS ROYCRRK66RD8 30-Jun-26 17,200 1.00 5.8400 100,448.00|  0.0096% 1.4191%
TOTAL 1,592,633.40 22.500%

6. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale
Data ultimei

wisLUunup Pondere in total  Pondere in

e Nr. obligatiuni Data Data scadenta Rata Valoare Crestere Dobéanda rima Valoare e A
sedinte in care : . . iapeeupeis i A M obligatiuni activul total
" detinute achizitie cupon cuponului initiala zilnica cumulata cumulate( totala .
s-a tranzactionat i Y o emisiune al 0.P.C.V.M.
% lei lei lei lei i lei % %
ROZKUILENN02 ROZKUIL6NN02 - 50 6-Dec-23 2-Aug-25 2-Aug-26 7.20 100.01 0.02 6.57 -0.01 - 5,328.45 0.1185% 0.0753%
ROFM5R7FQWV5 ROFM5R7FQWV5 - 100 5-Feb-25 22-Apr-25 22-Apr-26 6.85 97.91 0.01 1.31 1.32 - 10,054.68 0.0000% 0.1420%
ROFM5R7FQWYV5 ROFM5R7FQWV5 - 280 19-Jan-26 22-Apr-25 22-Apr-26 6.85 100.29 0.00 1.31 -0.10 - 28,420.19 0.0000% 0.4015%
ROFM5R7FQWV5 ROFM5R7FQWV5 - 340| 17-Feb-26 22-Apr-25 22-Apr-26 6.85 100.15 0.00 1.31 -0.05 - 34,481.89 0.0000% 0.4872%
ROFM5R7FQWYV5 ROFM5R7FQWV5 - 285 20-Mar-26 22-Apr-25 22-Apr-26 6.85 100.70 0.00 1.31 -0.18 - 29,023.78 0.0000% 0.4100%
ROFM5R7FQWV5 ROFM5R7FQWV5 - 15|  23-Mar-26 22-Apr-25 22-Apr-26 6.85 100.70 0.00 1.31 -0.17 - 1,627.59 0.0000% 0.0216%
ROW93WOGN3L9 ROW93WOGN3L9 - 100 29-Jan-25 3-Jul-25 3-Jul-26 6.85 97.89 0.02 6.81 1.23 - 10,593.55 0.0000% 0.1497%
ROW93WOGN3L9 ROW93WOGN3L9 - 220| 23-Jan-26 3-Jul-25 3-Jul-26 6.85 100.00 0.02 6.81 0.00 - 23,498.74 0.0000% 0.3320%
ROW93WOGN3L9 ROW93WOGN3L9 - 76 23-Jan-26 3-Jul-25 3-Jul-26 6.85 100.00 0.02 6.81 0.00 - 8,117.69 0.0000% 0.1147%
ROW93WOGN3L9 ROW93WOGN3L9 - 4| 23-Jan-26 3-Jul-25 3-Jul-26 6.85 100.02 0.02 6.81 -0.01 - 427.31 0.0000% 0.0060%
ROOBSYD57S94 ROOBSYD57S94 - 400 9-Jan-26 19-Feb-25 19-Feb-26 7.65 101.02 0.00 277 -0.22 - 41,424.73 0.0000% 0.5852%
ROOBSYD57594 ROOBSYD57594 - 151|  23-Apr-26 19-Feb-25 19-Feb-26 7.65 100.51 0.00 2.77 -0.05 - 15,587.21 0.0000% 0.2202%
ROOBSYD57S94 ROOBSYD57S94 - 99 28-Apr-26 19-Feb-25 19-Feb-26 7.65 100.51 0.00 277 -0.05 - 10,219.64 0.0000% 0.1444%
ROOBSYD57594 ROOBSYD57594 - 200| 25-May-26 19-Feb-25 19-Feb-26 7.65 100.15 0.01 2.77 -0.01 - 20,581.66 0.0000% 0.2908%
ROOBSYD57S94 ROOBSYD57S94 - 53| 26-May-26 19-Feb-25 19-Feb-26 7.65 100.15 0.01 277 -0.01 - 5,454.15 0.0000% 0.0771%
ROOBSYD57594 ROOBSYD57594 - 5| 28-May-26 19-Feb-25 19-Feb-26 7.65 100.15 0.01 2.77 -0.01 - 514.55 0.0000% 0.0073%
ROOBSYD57S94 ROOBSYD57S94 - 13| 29-May-26 19-Feb-25 19-Feb-26 7.65 100.15 0.01 277 -0.01 - 1,337.83 0.0000% 0.0189%
ROOBSYD57594 ROOBSYD57594 - 229 2-Jun-26 19-Feb-25 19-Feb-26 7.65 100.15 0.01 2.77 -0.01 - 23,566.41 0.0000% 0.3329%
RO9PPT8AXOV1 RO9PPT8AXOV1 - 500 13-Jan-26 19-Mar-25 19-Mar-26 7.50 101.20 0.00 2.14 -0.25 - 51,542.30 0.0000% 0.7282%
RO9PPT8AXOV1 RO9PPT8AXOV1 - 350 3-Apr-26 19-Mar-25 19-Mar-26 7.50 100.89 0.00 2.14 -0.11 - 36,022.26 0.0000% 0.5089%
RO9PPT8AXOV1 RO9PPT8AXOV1 - 50 3-Apr-26 19-Mar-25 19-Mar-26 7.50 100.70 0.00 2.14 -0.08 - 5,137.67 0.0000% 0.0726%
RO9PPT8AXOV1 RO9PPT8AXOV1 - 6| 12-May-26 19-Mar-25 19-Mar-26 7.50 99.50 0.01 2.14 0.04 - 610.04 0.0000% 0.0086%
RO9PPT8AXOV1 RO9PPT8AXOV1 - 494 13-May-26 19-Mar-25 19-Mar-26 7.50 99.50 0.01 2.14 0.03 - 50,225.90 0.0000% 0.7096%
ROL18FQB3YR2 ROL18FQB3YR2 - 100 3-Feb-26 16-Apr-25 16-Apr-26 7.30 101.00 0.00 1.52 -0.18 - 10,233.77 0.0000% 0.1446%
ROL18FQB3YR2 ROL18FQB3YR2 - 150 4-Feb-26 16-Apr-25 16-Apr-26 7.30 101.00 0.00 1.52 -0.18 - 15,350.81 0.0000% 0.2169%
ROL18FQB3YR2 ROL18FQB3YR2 - 122| 26-Feb-26 16-Apr-25 16-Apr-26 7.30 101.90 0.00 1.62 -0.30 - 12,581.10 0.0000% 0.1777%
ROL18FQB3YR2 ROL18FQB3YR2 - 78 2-Mar-26 16-Apr-25 16-Apr-26 7.30 101.90 0.00 1.52 -0.29 - 8,043.97 0.0000% 0.1136%
ROL18FQB3YR2 ROL18FQB3YR2 - 33| 7-May-26 16-Apr-25 16-Apr-26 7.30 99.40 0.00 1.62 0.04 - 3,331.79 0.0000% 0.0471%
ROL18FQB3YR2 ROL18FQB3YR2 - 176 8-May-26 16-Apr-25 16-Apr-26 7.30 99.40 0.00 1.52 0.04 - 17,769.41 0.0000% 0.2510%
ROL18FQB3YR2 ROL18FQB3YR2 - 35| 15-May-26 16-Apr-25 16-Apr-26 7.30 99.40 0.00 1.62 0.04 - 3,533.49 0.0000% 0.0499%
ROL18FQB3YR2 ROL18FQB3YR2 - 5| 22-May-26 16-Apr-25 16-Apr-26 7.30 99.40 0.00 1.52 0.03 - 504.76 0.0000% 0.0071%
ROL18FQB3YR2 ROL18FQB3YR2 - 1| 25-May-26 16-Apr-25 16-Apr-26 7.30 99.40 0.00 1.52 0.03 - 100.95 0.0000% 0.0014%
ROL18FQB3YR2 ROL18FQB3YR2 - 58 23-Jun-26 16-Apr-25 16-Apr-26 7.30 100.00 0.00 1.52 0.00 - 5,888.16 0.0000% 0.0832%
ROOH50S3YJ34 ROOH50S3YJ34 - 200| 24-Feb-26 23-Aug-25 23-Aug-26 7.00 100.10 0.02 5.98 -0.01 - 21,214.75 0.0000% 0.2997%
ROOH50S83YJ34 ROOH50S83YJ34 - 200 16-Mar-26 23-Aug-25 23-Aug-26 7.00 100.00 0.02 5.98 0.00 - 21,196.69 0.0000% 0.2995%
ROOH50S3YJ34 ROOH50S3YJ34 - 250|  14-Apr-26 23-Aug-25 23-Aug-26 7.00 99.00 0.02 5.98 0.06 - 26,261.38 0.0000% 0.3710%
ROYXKB42YAQ8 ROYXKB42YAO8 - 410 10-Nov-25 16-Oct-25 16-Oct-26 7.00 97.20 0.02 4.95 0.45 - 42,065.59 0.0000% 0.5943%
ROYXKB42YAO8 ROYXKB42YAO8 - 120|  10-Nov-25 16-Oct-25 16-Oct-26 7.00 97.30 0.02 4.95 0.43 - 12,321.94 0.0000% 0.1741%
ROYXKB42YAQ8 ROYXKB42YAO8 - 44 10-Nov-25 16-Oct-25 16-Oct-26 7.00 97.20 0.02 4.95 0.45 - 4,514.36 0.0000% 0.0638%
ROYXKB42YAQO8 ROYXKB42YAO8 - 38| 10-Nov-25 16-Oct-25 16-Oct-26 7.00 97.29 0.02 4.95 0.44 - 3,901.63 0.0000% 0.0551%




ROYXKB42YAO8 ROYXKB42YAO8 - 30| 10-Nov-25 16-Oct-25 16-Oct-26 7.00 97.30 0.02 4.95 0.44 3,080.49 0.0000% 0.0435%
ROYXKB42YAQ8 ROYXKB42YAQ8 - 8| 10-Nov-25 16-Oct-25 16-Oct-26 7.00 97.20 0.02 4.95 0.45 820.79 0.0000% 0.0116%
ROYXKB42YAO8 ROYXKB42YAO8 - 300| 29-Apr-26 16-Oct-25 16-Oct-26 7.00 98.00 0.02 4.95 0.09 30,911.98 0.0000% 0.4367%
TOTAL 657,326.01 9.287%

Emitent

10. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau

Tipul de valoare
mobiliara

pe o piata r

Simbol

RONLG8JKKYH3

a sau un sistem alternativ din Romania

Valoarea
unitara

Numar
valori

mobiliare
tranzactionate

Curs valutar
BNR CAPITAL
POINT
TARGET
2045/RON

FUIUGIE 11
capitalul
social al

emitentulu

Pondere in
activul total
al 0.P.C.V.M.

17,751.40

Il. Valori mobiliare ise sau tr

Emitent

Cod ISIN

1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) - denominate in EUR

Data ultimei
sedinte in care
s-a tranzactionat

Nr. actiuni
detinute

Valoare
nominala

EUR

Valoare
actiune

EUR

alternativ de tranzactionare din alt stat membru

Curs valutar
BNR
EUR/CAPITAL
POINT
TARGET 2045
lei

Valoare
totala

lei

FUIUGIE 11
capitalul
social
al
emitentulu

%

Pondere in
activul total
al 0.P.C.V.M.

%

EssilorLuxottica FR0000121667 30-Jun-26 860.2454 139,359.75| 0.0000% 1.9688%
Iberdrola S.A. ES0144580Y14 30-Jun-26 651 0.00 114.5246 5.2438 74,555.51| 0.0000% 1.0533%
INFINEON TECHNOLOGIES AG DE0006231004 30-Jun-26 435 0.00 428.2611 5.2438 186,293.60| 0.0000% 2.6319%
IPSEN SA FR0010259150 30-Jun-26 91 0.00 885.1534 5.2438 80,548.96| 0.0000% 1.1380%
MAGNUM ICE CREAM CO NL0015002MS2 30-Jun-26 46 0.00 79.8945 5.2438 3,675.15| 0.0000% 0.0519%
NORDEX SE DEO000A0D6554 30-Jun-26 375 0.00 242.2636 5.2438 90,848.84| 0.0000% 1.2835%
RENK GROUP AG DEOOORENK?730 30-Jun-26 210 0.00 221.1573 5.2438 46,443.03| 0.0003% 0.6561%
RWE AKTIENGESELLSCHAFT DE0007037129 30-Jun-26 367 0.00 296.9040 5.2438 108,963.75| 0.0000% 1.5394%
SAP SE DE0007164600 30-Jun-26 145 0.00 702.6692 5.2438 101,887.03| 0.0000% 1.4394%
SCHNEIDER ELECTRIC SE FR0000121972 30-Jun-26 46 0.00 1,496.5805 5.2438 68,842.70| 0.0000% 0.9726%
UNIVERSAL MUSIC GROUP N.V. NL00150001Y2 30-Jun-26 91 0.00 96.1189 5.2438 8,746.82| 0.0000% 0.1236%
TOTAL 910,165.14 12.859%

11l. Valorile mobiliare

pe o piata reglementata dintr-un stat tert

1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)- denominate in USD

Curs valutar

FUNUGIE 1
capitalul

pata el Nr. actiuni Valoare Valoare BNEY Valoare social R D
Emitent Cod ISIN sedinte in care d;eginute s actiune USD/CAPITAL totald al activul total
s-a tranzactionat POINT . al 0.P.C.V.M.
TARGET 2045 emitentulu
USD USD lei lei % %

SERVICENOW US81762P1021 30-Jun-26 211 0.00 456.7873 4.6010 96,382.12| 0.0000% 1.3617%
Alphabet Inc. Class A US02079K3059 30-Jun-26 48 0.00 1,873.9768 4.6010 78,924.45| 0.0000% 1.1150%
ADOBE INC US00724F1012 30-Jun-26 60 0.00 943.2970 4.6010 56,597.82| 0.0000% 0.7996%
ADVANCED MICRO DEVICES US0079031078 30-Jun-26 60 0.00 2,672.7669 4.6010 160,366.01 0.0000% 2.2656%
AMAZON.COM INC US0231351067 30-Jun-26 21 0.00 1,096.6023 4.6010 23,028.65| 0.0000% 0.3253%
AMAZON.COM INC US0231351067 30-Jun-26 9 0.00 1,249.8073 4.6010 9,869.42| 0.0000% 0.1394%
COINBASE GLOBAL INC US19260Q1076 30-Jun-26 130 0.00 672.6202 4.6010 87,440.62| 0.0000% 1.2353%
SALESFORCE INC US79466L.3024 30-Jun-26 128 0.00 720.7927 4.6010 92,261.46| 0.0000% 1.3034%
CHEVRON CORP US1667641005 30-Jun-26 129 0.00 762.6618 4.6010 98,383.37|  0.0000% 1.3899%
FIRST SOLAR INC US3364331070 30-Jun-26 86 0.00 1,085.6520 4.6010 93,366.07| 0.0000% 1.3191%
JP MORGAN SECURITIES US46625H1005 30-Jun-26 82 0.00 1,506.0453 4.6010 123,495.72| 0.0000% 1.7447%
MICROCHIP TECHNOLOGY INC US5950171042 30-Jun-26 180 0.00 419.6112 4.6010 75,530.02| 0.0000% 1.0671%
MICROSOFT CORP US5949181045 30-Jun-26 60 0.00 1,716.2650 4.6010 102,975.90| 0.0000% 1.4548%
SERVICENOW US81762P1021 30-Jun-26 85 0.00 456.7873 4.6010 38,826.92| 0.0000% 0.5485%
AT&T INC US00206R 1023 30-Jun-26 410 0.00 95.2407 4.6010 39,048.69| 0.0000% 0.5517%
TESLA INC US88160R1014 30-Jun-26 17 0.00 1,935.1806 4.6010 32,898.07| 0.0000% 0.4648%
UnitedHealth Group US91324P1021 30-Jun-26 68 0.00 1,912.3136 4.6010 130,037.33| 0.0000% 1.8371%
WALMART INC US9311421039 30-Jun-26 210 0.00 520.8562 4.6010 109,379.80  0.0000% 1.5453%
EXXON MOBIL CORP US30231G1022 30-Jun-26 146 0.00 629.0487 4.6010 91,841.11|  0.0000% 1.2975%
TOTAL 1,540,653.55 21.766%

Emitent

UNILEVER PLC

1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)

Cod ISIN

GB00BVZK7T90

- denominate in GBP

Data ultimei
sedinte in care

s-a tranzactionat

30-Jun-26

Nr. actiuni
detinute

Valoare
nominala

GBP

Valoare
actiune

GBP

Curs valutar
BNR
GBP/CAPITAL
POINT
TARGET 2045
lei

Valoare
totala

lei

FUIUGIE 11
capitalul
social
al
emitentulu

%
0.0000%

Pondere in
activul total
al 0.P.C.V.M.

%




TOTAL 56,796.50 0.802%
7. Sume in curs de pentru valorile mobiliare admise sau pe o piata r a dint stat tert
Numar Curs valutar r::p“i::ull" N
" Tipul de valoare " Valoarea valori BNR Valoare social al Po.ndere n
Emitent ™ Simbol Cod ISIN N L XXX/CAPITAL x 8 activul total
mobiliara unitara mobiliare totala emitentulu
tranzactionate POINT iltotal alo.p.CY.M.
TARGET 2045 AN
XXX lei lei % %

UNILEVER PLC Actiuni UNA GB GBO0BVZK7T90 0.0000 206 5.2438 -0.01] 0.0000% 0.0000%
SALESFORCE INC Actiuni CRM US79466L.3024 0.3080 128 4.6010 181.37| 0.0000% 0.0026%
TOTAL 181.36 0.003%
IX. Disponibil in conturi curente si numerar

2. Disponibil in conturi curent

Denumire banca

Banca Comerciala Romana

e si numerar denominate in EUR

Valoare
curenta

EUR

1,954.5600

Curs valutar

BNR EUR/CAPITAL POINT

TARGET 2045
lei

Valoare
actualizata

lei
10,249.32

Pondere in
activul total

al O.P.C.V.M.

%
0.1448%

TOTAL

10,249.32

0.145%

2. Disponibil in conturi curent

Denumire banca

e si numerar denominate in GBP

Valoare
curenta

GBP

Curs valutar

BNR GBP/CAPITAL POINT

TARGET 2045
lei

Valoare
actualizata

lei

Pondere in
activul total

al O.P.C.V.M.

%
0.0030%

210.16

0.003%

Valoare
curenta

Curs valutar

BNR USD/CAPITAL POINT

TARGET 2045
lei

Valoare
actualizata

lei
3,844.41

Pondere in
activul total

al O.P.C.V.M.

%
0.0543%

3,844.41

0.054%

X. Depozite b pe

30-Jun-26

tii de credit din R

alt stat

Data
scadentei

1-Jul-26

Rata
dobanzii

%

Valoare
initiala

lei

stat tert

Crestere
zilnica

Dobéanda
cumulata

Valoare
totala

lei
494,281.09

rulusG
activul
total

494,281.09

6.983%

XIV. Titluri de participare

2. Titluri de

pare denominate in EUR

la OPCVM / AOPC

Curs valutar

runuel

Data ultimei Nr. unitati Valoare BNR totaldtltlurl Pondere in
Denumire fond Cod ISIN sedinte in care de fond unitate de EUR/CAPITAL de activul total
s-a tranzactionat detinute fond (VUAN) POINT part-?pare al O.P.C.V.M.
TARGET 2045 e oanin
EUR RON % %

3SUE IE00BJ5JP329 30-Jun-26 3,300.0000 27.2206 5.2438 89,827.87| 0.0000% 1.2691%
SECO IEQ0QI8KRLLY 30-Jun-26 1,860.0000 109.6479 5.2438 203,945.02|  0.0000% 2.8813%
XDWO0 IE00BM67HM91 30-Jun-26 692.0000 298.9490 5.2438 206,872.73| 0.0035% 2.9226%
XDWD IE00BJOKDQ92 30-Jun-26 482.0000 717.7976 5.2438 345,978.43|  0.0004% 4.8879%
XDWH IE00BM67HK77 30-Jun-26 495.0000 274.1459 5.2438 135,702.20  0.0000% 1.9172%
XDWU IEO0BM67HQ30 30-Jun-26 483.0000 225.9553 5.2438 109,136.43|  0.0000% 1.5419%
XMJP LU0274209740 30-Jun-26 265.0000 536.5456 5.2438 142,184.59| 0.0008% 2.0087%
XMME IEO0BTJRMP35 30-Jun-26 187.0000 435.5395 5.2438 81,445.89| 0.0000% 1.1506%
TOTAL 1,315,093.16 18.579%

2. Titluri de participare denom

inate in GBP




Denumire fond

Cod ISIN

IE000BIBOTI5

Data ultimei
sedinte in care
s-a tranzactionat

30-Jun-26

Nr. unitati
de fond
detinute

Valoare
unitate de
fond (VUAN)

GBP

Curs valutar
BNR
GBP/CAPITAL
POINT
TARGET 2045

GBP RON

piata

Valoare
totala

lei
133,428.37

total titluri
de

participare
e

al

- furcualar ________________ vomuweear |

Pondere in
activul total
al 0.P.C.V.M.

133,428.37

2. Titluri de

participare denominate in USD

Curs valutar

Data ultimei Nr. unitati Valoare Pret BNR Valoare totaldt;tlurl Pondere in
Denumire fond Cod ISIN sedinte in care de fond unitate de o USD/CAPITAL totala rtici activul total
s-a tranzactionat detinute fond (VUAN) CLEE POINT otaia pa "T'Pa'e al O.P.C.V.M.
TARGET 2045 e oanin
UsD USD RON lei o %
2B70 IEOOBYXG2H39 30-Jun-26 2,080.0000 50.3798 91,944.54| 0.0000% 1.2990%
G2X IEOOBQQPYIF84 30-Jun-26 428.0000 389.5207 4.6010 166,714.84| 0.0000% 2.3553%
lusQ IEO0B6R52259 30-Jun-26 131.0000 633.9230 4.6010 72,864.15| 0.0000% 1.0294%
TOTAL 331,523.54 4.684%

3. Sume in curs de decontare pentru titluri de participare la OPCVM / AOPC

Denumire fond

ISHARES MSCI WC ST SEC ESG

Valoare unitara de piata

Numar titluri de participare

tranzactionate

Curs valutar
BNR XXX/CAPITAL
POINT TARGET
2045

RON

Valoare
totala

lei

OPCVM/AOPC
o

Pondere in
total
titluri de
participare
ale

Pondere in
activul total
al 0.P.C.V.M.

% %

0.0175%

o
0.0000%

TOTAL

0.018%

XV. Dividende sau alte drepturi de primit

1. Dividende de incasat

Emitent

Simbol
actiune

Nr. actiuni
detinute

Dividend
brut

Pondere in
activul total
al 0.P.C.V.M.
lei %

Suma de
incasat

UNILEVER PLC UNA GB 14-May-26 206 0.4046 -0.01 0.0000%
BIOFARM S.A. BIO 29-Jun-26 50,950 0.1403 7,146.40 0.1010%
S.N. NUCLEARELECTRICA S.A. SNN 22-Jun-26 1,470 3.9107 5,748.71 0.0812%
ISHARES MSCI WC ST SEC ESG 3SUE 18-Jun-26 3,300 0.0817 1,240.48 0.0175%
SALESFORCE INC CRM 11-Jun-26 128 0.4400 181.37 0.0026%
TOTAL 14,316.95 0.202%

Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 ani

30.06.2026
Activ net 574,442.73 898,033.94 7,073,274.04
VUAN 118.02] 124.26] 188.17

SAI CAPITAL POINT SA

Intocmit,
Lucian Fulea

Nae Sorin-Petre
Director General

Simona Agache
Director Conformitate




ROPC B21-E48

Judetul
SAI CAPITAL POINT SA PT FIA CAPITAL POINT Target 2045
Judetul
Adresa : Localitate Bucuresti
Sector 1 Str. Buzesti Nr.
Bl. - Sc. - Ap. -
Telefon 021.203.14.00 Fax 021.203.14.14
Numar din registrul comertului J1994016855406
Persoana responsabila: NAE SORIN PETRE
Persoana autorizata: NAE SORIN PETRE
SAI CAPITAL POINT SA

76-80

Raport conform cu
Forma de proprietate SA

Activitate preponderenta (denumita clasa CAEN): ACTIVITATI DE ADMINISTRARE A FONDURILOR

Cod clasa CAEN 6630

Cod fiscal / Cod unic de inregistrare CSC09FIAIRD/400001

Functie: Director General
Functie: Director General

SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR $I CAPITALURILOR PROPRII
la data de [30.06.2026 |

Sold la:

Sfarsitul periaodei de

- rezerve (ct. 106)

IV. REZULTATUL REPORTAT (ct. 117)

Denumirea elementului Nr. Rd. Inceputul anului
raportare
A B 1 2

A. ACTIVE IMOBILIZATE (rd. 02) 1 0.00 0.00|
I. IMOBILIZARI FINANCIARE (ct. 265 + 267) 2 0.00 0.00

B. ACTIVE CIRCULANTE (rd. 04 + 05 + 06) 3 2,374,505.00 7,074,804.00)
I. CREANTE

4 29.00 32,127.00
(ct. 409 + 411 + 413 + 446* + 452 + 461 + 473* + 5187)
II. INVESTITII PE TERMEN SCURT
(ct. 5031 + 5061 + 5062 + 5071 + 5072 + 5081 + 5082 + 5088 + 5 2,126,717.00 6,534,150.00
5113 +5114)
1ll. CASA S| CONTURI LA BANCI 6 247,759.00 508,527.00
(ct. 5112 + 5121 + 5124 + 5125 + 5311 + 5314)

C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) din care: 7 0.00 0.00
Sume de reluat intr-o perioada de pand la un an (din ct. 471) 8 0.00 0.00
Sume de reluat intr-o perioadd mai mare de un an (din ct. 471) 9 0.00 0.00

D. DATORII: SUME CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE

PANA LA UN AN

10 1,859.00 4,999.00

(ct. 419 + 401 + 408 + 403 + 452** + 167 + 168 + 269 + 446** + 462

+473** + 509 + 5191 + 5192 + 5198 + 5186)

E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII CURENTE NETE 1 2,372,646.00 7,069,805.00

(rd. 03 + 08-10-15)

F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 01 + 09 +11) 12 2,372,646.00 7,069,805.00)

G. DATORII: SUME CE TREBUIE PLATITE INTR-O perioada mai mare

deunan

13 0.00! 0.00

(ct. 419 + 401 + 408 + 403 + 452** + 167 + 168 + 269+ 446** + 462 +

473** + 509 + 5186 + 5191 + 5192 + 5198)

H. VENITURI IN AVANS (ct. 472) din care: 14 0.00 0.00
Sume de reluat intr-o perioada de pand la un an (din ct. 472) 15 0.00 0.00
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 472) 16 0.00 0.00

17 X X
1. CAPITAL

18 1,536,513.00 3,759,031.00
- capital privind unitatile de fond (ct. 1017)
Il. PRIME DE EMISIUNE

19 836,133.00 2,470,015.00
- prime de emisiune aferente unitatilor de fond (ct. 1045)
Ill. REZERVE 2 0.00 0.00

Sold C
Sold D 22
V. REZULTATUL LA SFARSITUL PERIOADEI DE RAPORTARE (ct.
121)
Sold C 23 339,000.00 840,759.00
Sold D 24 0.00: 0.00
- Repartizarea rezultatului (ct. 129) 25 339,000.00 0.00
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 18 + 19 + 20 + 21-22 + 23-24-25) 26 2,372,646.00| 7,069,805.00

Administrator,
Nume si prenume

|NAE SORIN PETRE

Intocmit,

Nume si prenume
Calitatea

Nr. de inregistrare in
organismul profesional

Mihaela-
Virginia
Teleman

Digitally signed by
Mihaela-Virginia
Teleman

Date: 2026.08.12
18:25:03 +03'00'



ROPC B22-E40
Raport conform cu

Judetul Forma de proprietate SA

SAI CAPITAL POINT SA PT FIA CAPITAL POINT Target 2045 Activitate preponderenta (denumita clasa CAEN): ACTIVITATI DE ADMINISTRARE A FONDURILOR
Judetul

Adresa : Localitate Bucuresti Cod clasa CAEN 6630

Sector 1 Str. Buzesti Nr. 76-80 Cod fiscal / Cod unic de inregistrare CSCO9FIAIRD/400001

Bl. - Sc. - Ap. -

Telefon 021.203.14.00 Fax 021.203.14.14

Numar din registrul comertului J1994016855406

Persoana responsabila: NAE SORIN PETRE Functie: Director General
Persoana autorizata: NAE SORIN PETRE Functie: Director General
SAI CAPITAL POINT SA

SITUATIA VENITURILOR $1 CHELTUIELILOR
la data de 30.06.2026

- lei -
Ty e ——— Nr. Rd. Realizari aferente perioadei de raportare
Precedente Curente
A B 1 2
VENITURI -TOTAL (rd. 02 la 07) 1 582,269.00 4,631,979.00|
1. Venituri din imobilizari fi iare i titii fi i
enituri din imobilizari financiare investitii financiare pe 2 9,853.00 44,346.00
termen scurt (ct. 761)
2. Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) 3 174.00 454.00)
3. Venituri din dobanzi (ct. 766) 4 2,429.00 24,129.00)
4. Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs
valutar (ct. 765, ct. 767, ct. 768) 5 BRI QLR
5. Venituri din comisioane (ct. 7047) 6 0.00 0.00
6. Alte venituri (ct. 754, ct. 758) 7 0.00 0.00
CHELTUIELI -TOTAL (rd. 09 la 16) 8 526,545.00 3,791,220.00
7. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 9 284.00 636.00
8. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 10 0.00 0.00
9. Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de curs
11 515,578.00 3,727,687.00
valutar (ct. 665, 667, 668)
10. Cheltuieli privind isi | iile si cotizatiil
eltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiile 12 10,272.00 62,431.00
(ct. 622)
11. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct. 627) 13 411.00 466.00
12. Cheltuieli privind alt tate de terti (ct. 623
eltuieli privind alte servicii executate de terti (c 3 14 0.00 0.00
ct. 628)
13. Cheltuieli Ite i ite, t: i varsamint imilat
eltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate 15 0.00 0.00
(ct. 635)
14. Alte cheltuieli (ct. 654, ct. 658) 16 0.00 0.00
REZULTATUL PERIOADEI DE RAPORTARE
- cstig(rd. 01-08) 17 55,724.00 840,759.00
- pierdere (rd. 08-01) T 0.00] 0.00]
Administrator, Intocmit,
Nume si prenume Nume si prenume ACCOUNTESS PROFILE SRL
NAE SORIN PETRE Calitatea PJ AUTORIZATA CECCAR
Nr. de inregistrare in
organismul profesional 007092

Mihaela_ Digitally signed by
Mihaela-Virginia

Virginia Teleman
Date: 2026.08.12
Teleman 153246 +0300



		2026-08-12T18:25:03+0300
	Mihaela-Virginia Teleman


	1: 
		2026-08-12T18:32:46+0300
	Mihaela-Virginia Teleman





